Ved »baeredygtig
investering« forstas
en investering i en
okonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miligmassigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vasentlig grad skader
miligmassige eller
sociale mal, og at de
investerings-
modtagende virksom-
heder folger god
ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baredygtige
gkonomiske
aktiviteter. Nevnte
forordning indeholder
ikke en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vare i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Bilag IV

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Strategien Globale Obligationer

Identifikator for juridisk enhed (LEIl-kode): 529900BR5NZNQZEVQ417

Miljiomassige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baredygtigt investeringsmal?

co)a

Det foretog beeredygtige investeringer
med et miljgmal: _ %

|:| i gskonomiske aktiviteter, der kvalificerer
som miljsmzaessigt baeredygtige i henhold
til EU- klassificeringssystemet

|:| i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmassigt baeredygtige
i henhold til EU- klassificeringssystemet

|:| Det foretog baeredygtige investeringer
med et socialt mal: %

[ Nej

%] Det fremmede miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke havde en baredygtig
investering som mal, havde det en andel af baredygtige
investeringer pa 30,1%

med et miljgmal i skonomiske aktiviteter, der kvalificerer
som miljsmassigt baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmzassigt baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

D med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog ikke
nogen baredygtige investeringer

f{] ), | hvilket omfang blev de miljgmassige ogleller sociale karakteristika, der

&

o ).s v
=

/U fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt?

Strategien investerer i selskaber eller udstedere med en sund og robust baredygtighedsprofil samt
selskaber eller udstedere, der udviser omtanke for miljoet. Strategien tilstraeber, at mindst 10 pct. af
portefglien bestar af ESG-obligationer, hvilket vil sige obligationer, der er defineret som grgnne
obligationer, bazredygtighedsrelaterede obligationer eller sociale obligationer.

Herudover er strategiens investeringer omfattet af de udvalgelseskriterier, som felger norm- og
aktivitetsbaserede screeninger, og som medfgrer en raekke eksklusioner. Den normbaserede
screening skal sikre, at strategiens investeringer ikke bryder med gzldende konventioner og
principper, herunder FN’s Global Compact, for sa vidt angar menneskerettigheder,
arbejdstagerrettigheder, klima og miljo samt anti-korruption. Den aktivitetsbaserede screening har til
formal at ekskludere selskaber eller udstedere med aktiviteter indenfor tobak, konventionelle og
kontroversielle vaben, palmeolie, pesticider, termisk kul eller olie fra oliesand, medmindre
udstedelsen, der investeres i, er klassificeret som en ESG-obligation.
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B=redygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmassige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutningers
betydeligste negative
indvirkninger pa
baredygtighedsfaktorer i
forbindelse med
miljsmaessige, sociale og
personalemassige
sporgsmal, respekt for
menneske-
rettighederne,
bekampelse af
korruption og
bekampelse af
bestikkelse.

Hvordan klarede bzredygtighedsindikatorerne sig?

For perioden har strategien haft en andel af ESG-obligationer pa 29,8%. Strategien har dermed
haft mere end 10% af investeringerne i ESG-obligationer.

Der er i perioden ikke investeret i selskaber, som ikke overholder strategiens norm- og
aktivitetsbaserede screeningskriterier.

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Dette er den forste rapport med beskrivelse af baeredygtighedskarakteristika for strategien,
og der er ikke tidligere perioder at sammenligne med.

Hvad var malene for de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baredygtige investeringer til sadanne mal?

Strategien onsker at bidrage til en baredygtig samfundsudvikling og modvirke storre negative
indvirkninger pa klimaet og miljget, men har ikke mal for de bzredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastsetter et princip om ikke at gere vaesentlig skade, hvorved investeringer, der
er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad ber skade malene i EU's
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gore vasentlig skade galder kun for de investeringer, der ligger til grund for
det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmassigt beredygtige
gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbagevarende andel af dette
finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmassigt beredygtige akonomiske
aktiviteter.

Andre baredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljemassige eller sociale mal.

"1, Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
B indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

Strategien tager hensyn til indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger pa
baredygtighedsfaktorer (sakaldte PAl-indikatorer).

Investeringsstrategien og udvzlgelseskriterierne tager sarligt hensyn til folgende PAl-indikatorer:

10: Overtradelser af FN's Global Compact-principper og Organisationen for @konomisk Samarbejde
og Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinationale virksomheder

14: Eksponering for kontroversielle vaben
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Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Listen omfatter de Stgrste investeringer Sektor % aktiver Land

investeringer, der o - -

udgjorde den Danmark Green 2,25% 2033 Offentlig forvaltning 8,0 DK

starste andel af Treasury Notes 2,875% 2032 Offentlig forvaltning 5,0 us

CoRLERELIC TVO, 4,75%, 2030 Varmeforsyning 5,0 Fl

produkts

investeringer i Allianz 2,625% PERP Finans 5,0 DE

;%fze;enceperioden Friesland, 2,85% PERP Fremstilling 4.4 NL

’ Erste Bank 4,25% PERP Finans 4,3 AT

KBC, 4,25%, PERP Finans 43 BE
TDC Net 5,618% 2030 Information og kommunikation 42 DK
EIB, 4,25%, 2024 Finans 3,5 LU
Macif 3,5% PERP Finans 3,3 FR
LBBWV, 4%, PERP Finans 3,3 DE
Amprion, 4,125% Green 34 Andet 2,9 DE
Danske Bank Pref 4,125% 31 Finans 2,5 DK
Scatec FRN 2025 Varmeforsyning 2,4 NO
Intrum, 3,5%, 15.07.2026 Administrative aktiviteter 2,4 SE

Hvilken andel udgjorde baredygtighedsrelaterede investeringer?

Den samlede andel af bzredygtighedsrelaterede investeringer i strategien var 30,1%.

Hvad var aktivallokeringen?

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

[ Globale obligationer 100,0 %

Aktivallokeringen viser fordelingen af de baredygtighedsrelaterede investeringer pd aktivklasser.
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For at vaere i
overensstemmelse med
EU-klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for fossilgas
begrens-ninger for
emissioner og overgang
til fuldt vedvarende
energi eller kulstoffattige
brendstoffer inden
udgangen af 2035.

For atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende sikkerheds-
og affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskaben-de
aktiviteter gor det
direkte muligt for andre
aktiviteter at yde et
vasentligt bidrag til et
miljgmal.

Omistillings-
aktiviteter er
aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som bl.a.
har drivhusgas-emissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

Information og kemmunikaticn

Tilpasset klassificeringssystemet
0,8%

Baredygtig

Investeringer

#1B Andre M/S-

karakteristik:
#2 Andre ara68eor:/: @ Sociale karakteristika

1,8% = 0,0%

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miligmassige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmelse med de
miljsmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baredygtige omfatter miligmassige og sociale beredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miligmassige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Varmeforsyning _ 2,45%

Offentlig forvaltning

8,05%

4,24%

Fremstilling 4,65%

Andet 3,31%
0,0 % 2,0 % 4,0 % 6,0 % 8,0 % 10,0 %

Diagrammet viser fordelingen af de baredygtighedsrelaterede investeringer (#1A) pd skonomiske sektorer.
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen af
indtagter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
grenne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gronne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en gren
ogkonomi.

- driftsudgifter
(OPEX),

der afspejler de
investerings-
modtagende
virksomheders
grenne operationelle
aktiviteter.

. | hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljgmal i

¢ overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Den samlede andel af baredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet udgjorde 0,8%.

Medforte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet? '

(]2
[] Inden for fossil gas Inden for atomkraft
Nej

1  Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de
bidrager til at begraense klimazndringer (»modvirkning af klimazndringer«) og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-
klassificeringsmal — se forklarende note i venstre margen- Kriterierne i deres helhed for skonomiske aktiviteter inden for fossilgas
og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2022/1214.

Diagrammerne nedenfor viser med grent procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse

1. Investeringer i overensstemmelse med klasssificeringssystemet, inkl. statsobligationer*

Omsztning a 992 %
CapEx i 98.5 %
OpEx 1000 %
0% 0% +0% 6% 8% 100%
L e il i bl e i

P i e arrfizari s
Fzaall maawr

2. Investeringer i overensstemmelse med klasssificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

Omsztning i 000 %
CapEx [ 98.3 %
OpEx 1000 %
0% 0% +0% 6% a0 100%
i Seivheeii il i vl s

P i e azriizarincrrrri et
Fzaall mazw

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter »statsobligationer« alle statsengagementer
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*ﬁ er baredygtige

investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmassigt
baredygtige
okonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning (EU)
2020/852.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Strategien samlede andel af investeringer i omstillingsaktiviteter udgjorde 0,0%.

Strategien samlede andel af investeringer i mulighedsskabende aktiviteter udgjorde 0,0%.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregaende referenceperioder?

Dette er den forste rapport med beskrivelse af baeredygtighedskarakteristika for
strategien, og der er ikke tidligere perioder at sammenligne med.

Hvad var andelen af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var

@ ‘i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Strategiens samlede andel i baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet udgjorde 29,3%.

Hvilken andel udgjorde socialt beeredygtige investeringer?

Strategiens samlede andel i socialt baeredygtige investeringer udgjorde 0,0%.

Hyvilke investeringer blev medtaget under »Andre«, hvad var deres formal,

' @ og var der nogen miljgmassige eller sociale minimumsgarantier?

Strategien foretager som udgangspunkt ikke investeringer, der ikke fremmer miljgmassige eller
sociale karakteristika. Strategiens investeringer vil dermed vare i overensstemmelse med de
miljsmassige og sociale karakteristika — dog med undtagelse af eventuelle likvide midler, som vil
vaere placeret i kategorien "Andre". Eventuelle likvide midler vil ikke vere underlagt
miljpmassige og sociale minimumsgarantier.

Hyvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Carnegie har indgaet aftale med MSCI ESG om levering af relevante data til brug for overvagning og
rapportering af de miljgmassige og sociale karakteristika. Dataleverandgreren leverer data, der
vurderes tilstraekkelige til at dekke investeringsuniverset. | tilfelde hvor der ikke kan leveres data fra
dataleverandgren, godkendes investeringer i Carnegies investeringskomité pa baggrund af
dokumentation for, at investeringen overholder portefgljens eksklusionskriterier og de miljgmaessige
og sociale karakteristika.

Den Igbende overvagning af de miljgmassige og sociale karakteristika, der fremmes, udferes dagligt
ved at screene investeringerne mod data fra den valgte dataleverander. Herunder screenes der ogsa
for, at investeringerne overholder dataleverandgrens gaeldende normbaserede anbefaling.
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Rapporten er udarbejdet i overensstemmelse med reglerne i forordning (EU) 2019/2088 med efterfalgende zendringer samt
tilhgrende delegerede forordninger. Tal, beregninger og information i rapporten er baseret pa data fra MSCl ESG Research LLC
og fra offentliggjort materiale fra obligationsudstedelser. Pa nogle omrader er det endnu ikke muligt at fa leveret data, blandt
andet fordi selskabernes rapporteringspligt farst treeder i kraft i lgbet af de kommende ar. De steder i rapporten, hvor det ikke
har veeret muligt at fremskaffe palidelige data for et bestemt parameter for alle vaerdipapirer i portefaljen, er beregningeme
baseret pa de gvrige veerdipapirer. Hvis Carnegie ikke kan fa leveret data pa et selskab i portefaljen, vil dette selskab ikke indga i
de forskellige beregninger for den samlede portefalje.

Der er ikke angivet et ESG referencebenchmark til portefaljen.

Denne rapport er udarbejdet ved brug af information fra MSCI ESG Research LLC, dennes tilknyttede virksomheder eller
informationsleverandgrer. Selvom Carnegie Investment Banks informationsleverandgrer, herunder men ikke begraenset til MSCI ESG
Research LLC og dennes tilknyttede virksomheder (“ESG-partere”), modtager information (“informationen”) fra kilder, der anses for
pdlidelige, garanterer ingen af ESG-parterne ngjagtigheden og/eller fuldstaendigheden af data og fraskriver sig udtrykkeligt alle direkte
eller underforstdede garantier, inklusive dem vedrgrende salgbarhed og egnethed til et bestemt formdl. Informationen md kun anvendes
til internt brug af modtageren og md ikke gengives eller videreformidles i nogen form og md ikke anvendes som grundlag for eller en del
af finansielle instrumenter, produkter eller indeks. Yderligere kan informationen ikke i sig selv anvendes til at bestemme, hvilke
veerdipapirer, der skal kebes eller szlges, eller hvorndr de skal kebes eller szlges. ESG-parterne pdtager sig intet ansvar for eventuelle
fejl eller udeladelser i forbindelse med informationen eller ansvar for direkte, indirekte, specielle, strafferetlige, folge- eller andre skader
(inklusiv tabt fortjeneste), selv hvis der er givet besked om muligheden for sGdanne skader.
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