Ved "beeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
atinvesteringen ikke
i vaesentlig grad
skader miljpmaessige
eller sociale mal, og
at de virksomheder,
der investeres i,
folger god
ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificerings-
system, der er
fastsatiforordning
(EU) 2020/852, og
som opstiller en liste
over miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der
ikke fastsat en liste
over socialt
bzredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
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Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et bzaeredygtigt investeringsmal?

o0 Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med
et miljgmal: __ %

i pkonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med
etsocialt mal: __ %

o X Nej

® Det fremmer miljpmaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selv om det ikke har en
baeredygtig investering som mal, har det en
minimumsandel af beaeredygtige investeringer
pa_10 %

b {

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika, men vil
ikke foretage nogen baeredygtige
investeringer

investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller e;j.
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale
karakteristika, der
fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle
produkt?

Obligationsstrategien Globale Obligationer fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika ved at
investere i selskaber eller udstedere med en sund og robust baeredygtighedsprofil samt selskaber
eller udstedere, der udviser omtanke for miljget. Strategien tilstraeber, at mindst 10 pct. af
portefgljen bestar af ESG-obligationer, dvs. grgnne obligationer, baeredygtighedsrelaterede
obligationer eller social obligationer

Herudover er strategiens investeringer omfattet af de udvaelgelseskriterier, som fglger af de norm-
og aktivitetsbaserede screeninger, og som medfgrer en raekke eksklusioner. Den normbaserede
screening skal sikre, at strategiens investeringer ikke bryder med de gzeldende konventioner og
principper, herunder FN’s Global Compact, for sa vidt angar menneskerettigheder,
arbejdstagerrettigheder, klima og miljg samt anti-korruption. Den aktivitetsbaserede screening har
til formal at ekskludere selskaber eller udstedere hvis mere end 5% af omsatningen udggres af



aktiviteter indenfor tobak, atomvaben, palmeolie, pesticider, termisk kul, oliesand eller olie fra
oliesand medmindre selskabet eller udstedelsen, der investeres i, er klassificeret som en ESG-
obligation.

Derudover ekskluderes selskaber med aktiviteter i kontroversielle viben som helhed, dvs. uden en
teerskelveerdig af omsaetningen eller undtagelse ved ESG-obligationer.

De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfak-
torer i forbindelse
med miljpmaessige,
sociale og
personalemaessige
spgrgsmal, respekt
for menneskerettig-
hederne,
bekaempelse af
korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

For at opna strategiens miljgmaessige og sociale karakteristika tilstraebes, at mindst 10 pct. af
portefgljen bestar af udstedelser, der er klassificeret som ESG-obligationer. Strategien har
saledes sat en malsaetning om en minimumsandel af investeringer i ESG-obligationer.

Strategien anvender ogsa eksklusioner pd baggrund af en norm- og aktivitetsbaseret screening
som baeredygtighedsindikator. Det betyder, at strategien udelukker investeringer i de selskaber

eller udstedere, som pa grund af deres aktiviteter eller virksomhedsdrift ikke opfylder
udvzelgelseskriterierne, medmindre udstedelsen er klassificeret som en ESG-obligation.

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt

delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige investeringer til

sddanne mal?

Strategiens investeringer har som mal at bidrage til en baeredygtig samfundsudvikling og
modvirke stgrre negative indvirkninger pa klimaet og miljget. Strategien har derfor som
malszaetning, at mindst 10 pct. af portefgljen bestar af ESG-obligationer. Strategiens
udveelgelseskriterier bidrager ogsa til valg af selskaber eller udstedere, der udgver sine
aktiviteter i overensstemmelse med menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, klima
og miljg samt anti-korruption.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmeaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

Ved at ekskludere selskaber eller udstedere indenfor bestemte sektorer, herunder
pesticider og vaben, og investere i selskaber eller udstedere, hvis aktiviteter er i
overensstemmelse med menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, klima og miljg
samt anti-korruption, sikres det, at strategiens investeringer tilgodeser miljpmaessige og
sociale hensyn.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

Strategiens eksklusioner medfgrer hensyntagen til indikatorer for negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer. Der er redegjort nsermere for, hvilke
indikatorer der seaerlig tages hensyn til i investeringsstrategien i afsnittet nedenfor.

Pa hvilken made er de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Strategiens udvzelgelseskriterier og normbaserede screening sikrer, at der foretages
investeringer i selskaber eller udstedere, som udgver sine aktiviteter under
hensyntagen til miljg og klima, samfundsmaessig adfeerd og menneskerettigheder samt
ordentlig virksomhedsdrift i henhold til OECD’s retningslinjer og FN’s principper.



EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i veesentlig grad bgr skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gzelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne
for miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger
til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde
for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade
miljgmaessige eller sociale mal.

Ty Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
“ baeredygtighedsfaktorer?

9¢ Ja, strategien Globale Obligationer tager hensyn til indikatorerne for de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer (sakaldte PAl-indikatorer).

Investeringsstrategien og udvaelgelseskriterierne tager saerlig hensyn til fglgende PAI-
indikatorer:

e 10. Overtraedelser af FN's Global Compact-principper og Organisationen for
@konomisk Samarbejde og Udviklings (OECD's) retningslinjer for
multinationale virksomheder

e  14. Eksponering for kontroversielle vaben

Nej

e Hvilken investeringsstrategi fglger dette finansielle produkt?

.. .

x 3 Globale Obligationer har en aktiv investeringsstrategi. Det betyder, at portefgljeforvalteren
Investeringsstrategi- foretager en aktiv udvaelgelse af globale erhvervs- og statsobligationer, som er optaget til
ener handel pa et reguleret marked. Investeringerne spredes pa lande, selskaber og sektorer, som
retningsgivende for opfylder udveelgelseskriterierne.
investeringsbeslut-
ninger baseret pa . . . . . .
faktorer som f.eks. Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
investeringsmal og udvaelge investeringer med henblik pa at opnd de miljgmaessige eller sociale
risikotolerance. karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Portefgljeforvalteren har mandat til at foretage en aktiv udveelgelse af investeringer i
globale erhvervs- og statsobligationer, som opfylder de udvelgelseskriterier, der fglger af
den norm- og aktivitetsbaserede screening og af malsaetningen om, at mindst 10 pct. af
portefgljen skal bestd af ESG-obligationer. Disse elementer skal sikre, at strategiens
investeringer fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Der er ikke i investeringsstrategien givet tilsagn om at reducere omfanget af specifikke



God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af
personale og
overholdelse af
skatteregler.
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Aktivalloke-
ring beskriver
andelen af
investeringer i
specifikke
aktiver.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

investeringer med en minimumssats.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af den normbaserede screening, som
skal sikre investeringernes overensstemmelse med menneskerettigheder,
arbejdstagerrettigheder, klima og miljp samt anti-korruption. Det fglger af Carnegie
Investment Banks politik for baeredygtighed og samfundsansvar, at i de tilfeelde, hvor
grundlaget for et selskabs eller en udsteders inklusion i portefgljen @&ndrer sig, bliver sagen
vurderet af portefgljeforvalteren for at afdaekke, om det giver anledning til handling.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Strategien Globale Obligationer foretager som udgangspunkt kun investeringer, som er i
overensstemmelse med de miljgmaessige og sociale karakteristika, som strategien fremmer ved at veere
underlagt en norm- og aktivitetsbaseret screening. Da strategien ogsa har en minimumsandel af
investeringer i ESG-obligationer, vil en del af investeringerne vare placeret i kategori “#1A Bzeredygtige”
og relevante underkategorier. @vrige investeringer i obligationer vil vaere placeret i kategori “#1B Andre
M/S-karakteristika”. Afledte finansielle instrumenter og evt. likvide midler i bankindskud vil veere placeret
i kategori "#2 Andre”.

Andre

miljgmaessige
#1A Beeredygtige
#1 Overensstemmelse —l_
med M/S-karakteristika _I—
#1B Andre M/S-

Sociale

- omszaetning, der Investeringer karakteristika

afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne aktiviteter
- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grenne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.
driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne operationelle
aktiviteter

#2 Andre

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmelse
med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljpmaessige eller sociale mal.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Der anvenders ikke derivater til at opna de miljgmaessige og sociale karakteristika, som
strategien fremmer.

I hvilket minimumsomfang er bazeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Strategien Globale Obligationer har ikke et minimumsomfang af baeredygtige investeringer med et
miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Dokumentet indeholder derfor ikke



Mulighedsskaben-
de aktiviteter ggr
det direkte muligt
for andre
aktiviteter at yde
et vaesentligt
bidrag til et
miljgmal.

Omstillingsaktivitet-

er er aktiviteter, for

hvilke der endnu

ikke findes

kulstoffattige

alternativer, og som

bl.a. har Fa
drivhusgasemis-

sionsniveauer, der

svarer til de bedste

resultater.
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er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til krite-
rierne for )
. . v
miljgmaessigt
bzeredygtige

gkonomiske aktivite-
ter i henhold til EU-
klassificerings-
systemet.

A

Reference-
benchmarks er
indekser til maling
af, om det
finansielle produkt
opnar de
miljpmaessige eller
sociale
karakteristika, som
det fremmer.
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diagrammer, der viser minimumsprocenten af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, og som er beregnet pa baggrund af omsaetning, kapitaludgifter eller
driftsudgifter.

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Strategien har ikke en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.

Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der
ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Strategien Globale Obligationer har en minimumsandel af baeredygtige investeringer i form af en
malsaetning om, at mindst 10 pct. af portefgljen bestar af ESG-obligationer, herunder Green Bonds.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

Strategien Globale Obligationer har en minimumsandel af baeredygtige investeringer i form af
en malsaetning om, at mindst 10 pct. af portefgljen bestar af ESG-obligationer, herunder Social
Bonds.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljpmazessige eller sociale minimumsgarantier?

Strategien Globale Obligationer foretager via sin udvaelgelsesmetode som udgangspunkt ikke
investeringer, der ikke fremmer miljgmaessige eller sociale karakteristika. Investeringerne vil
dermed veere i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika — dog med
undtagelse af afledte finansielle instrumenter og evt. likvide midler i bankindskud, som begge
vil veere placeret i kategori "#2 Andre”. Hverken de afledte finansielle instrumenter eller de
likvide midler i bankindskud vil vaere underlagt miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla, om
dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika, som det fremmer?

Strategiens benchmark, som bestar af en vaegtning af forskellige ETF'er, fglger ikke de
miljgmaessige og sociale karakteristika, som strategien. Der er dermed ikke tale om et
referencebenchmark, jf. definitionen i faktaboksen i venstre margen.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet: www.carnegie.dk



